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Ihr Referent

Helge Wulsdorf
Bankkaufmann und promovierter
Sozialethiker

= Seit 2003 Leiter Nachhaltige
Geldanlagen bei der Bank ftr Kirche und

Caritas eG

< Diplomierter Systemischer Coach (ADG), Stiftungsmanager (DSA), ECOanlageberater,
Kommunikationstrainer

< Mitglied des Sustainable Finance-Beirats der Bundesregierung (2019 — 2021)

< Vorstandsmitglied FNG — Forum Nachhaltige Geldanlagen e. V. (2004 — 2022)

< Beratendes Mitglied der Arbeitsgruppe Ethische Investments im Vatikan

< Mitglied des BVR-Lenkungskreises Nachhaltig Investieren

< Hochschuldozent an der EBS in Oestrich-Winkel

< Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender des Hilfswerks Bischofliche Aktion Adveniat e. V.

< Zahlreiche Fachpublikationen zu den Themen Nachhaltigkeit und Wirtschafsethik 2
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Impact — Zukunftsthema fur den Markt nachhaltiger Geldanlagen

IN DER PRAXIS

Strategisches Zukunftsthema fiir den
Markt Nachhaltiger Geldanlagen

Florian Sommer und Helge WUJ!durf




180,94 Mrd. EUR
Assets mit ESG-Bezug

Uberblick der Investitionsvolumina (Blll 2022 / FNG 2022)

Wirkungskompatible Investitionan
[Impact-alignad]

1 ESG-gemanagte lvestitionen [z.B.
Ausschliisse / Best-in-Class-Ansitze
# ESG-Integration etc.]. fiir welche
die Impact Performance mit einem
Benchmark-Vergleich oder anhand von
SDG-Beitragen dargestelit wird.

2. Weitare Investitionen, fiir die Impact-
relevanta informationen gemessen und
dokurmientiort werdan,

38 89 Mrd.EUR

Selbst deklarierte Impact Assets

3,12 mrd. EUR
Wirkungskompatible
Investitionen

Nicht
zuordenbare
Assets

406,47 Mrd. EUR
Konventionelle Assets

n=79.

n=36.

Wirkungseffektive Investitionan
[impact-genarating]
1 Kapitalerhthungen//-zufilhrungen [z.B.

IPO, PE Investment, Kredite etc.], dio
Zur Generienung eines zusitzichen

Impacts filhren. Der hiordurch erzeugte

reahweltiche Impact [sozial und/

odar Skologisch] wird gemessen und
dokumentiert.

2. Investitionen in investaes mit kiaren
Impact-Zislen [2.B. Untemehrmen,
bei denen Impact den Kern des
Geschaftsmodels bildet, oder
Untermnehmen mit Science-based
Targets]. Der hierdurch erzeugte
reahweltiche Impact [sozial und/
oder Skologsch] wird gemessen und
dokumentiert.

3. Investitionen und Aktien, fiir de
«ine stratagische Engagement
Policy existiert [2.8. aktiver Dialog
mit den Investees), und/oder fir
die eina strategische Yoting Polioy
[2B. Ausiibung von Stimmrechten]
exdstiort. Der transformative Impact
dieser Polboyes wird germessen und
dokumentiert.
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Grafik 1.1: Impact Investments in Deutschland, Osterreich und

der Schweiz (in Milliarden Euro)
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Impact — Definitionen (FNG-Spezial Impact S. 7; 9)

Bal Impact lnvestments handelt es sich um nvesti-
tionen, dle neben elner finanziellen Rendite auch
einen positiven Beltrag zur Ladsung von dkologlschen
und/foder sorialen Problemen [elsten.

1. Intentionalitat: Mit dem Investment wird beabsichtigt,
zu einer nachhattigen Transformation der Wirtschaft und
Gesellschaft beizutragen

2. Zusatzlichkeit Der positive Beitrag des Investments
- zumm Bespiel zu den Sustainable Development Goals
(5DGs) beziehungsweise zur EU-Taxonomie - soll signi-
fikant sein und glaubhaft dargelegt werden Magliche

negative Beitrage sind hierbei auch mu berbcksichtigen.

3. Wirkungskanale: Die [direkten oder indirekten) Wir-
kungskanale des Investments sollen erlautert werden.

&- Messharkeit- Der positive Beitrag muss anhand mess-
barer Kriterien - zum Beispiel 50Gs, EU-Taxonomie bezie-

hungsweise Governance-Kriteren - dargelagt werden

;. Transparenz (ber den positiven Beitrag muss transpa-
rent berichtet werden.

Grafik ¥: Differemziarung nachhaltiger Invastmants
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Bundesinitiative Impact Investing (Blll 2022)

Ubersicht:

Orientierungsrahmen
fur Impact-Ansatze

@ Klare Impact Intentionalitat/ -Rechenschaft

(4) Funktionales, real-weltiches
IMM [Impact wird gemanagt]

Kein funktionales, real-
weltliches IMM
[Impact wird nicht gemanagt]

(1) Signifkanter,
netto-
positiver,
real-weltlicher
Asset Impact

(2) Signifianter,
netto-positiver, ,GENUINES” THEMATISCHES
Investoren IMPACT INVESTING INVESTIEREN
Impact

Kein signifikanter, WIRKUNGSKOMPATIBLES

netto-positiver, INVESTIEREN T::E?ggﬂiggﬁs

Investoren Impact MIT IMM

-. Bank fir
.- Kirche und Caritas eG

IMM = Impact-
Messung und -
Management

Wirkungs-
effektives
Investieren

Wirkungs-
kompatibles
Investieren



FNG-Spezial Impact

Grafik 5: Weitere Definitionen von Impact Investments

Sustainable-Finance-Beirat

Bundesregierung
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Studie Universitat St. Gallen

Impact investments are investments
made with the intention to genera-
te positive, measurable social and
environmental impact alongside a
financial return.

Impact Investments sind Investitio-
nen, die neben dem Erwirtschaften
einer finanziellen Rendite positive so-
ziale und/oder o6kologische Wirkungen
erzielen und sie nachweisbar messen.
Zielvon Impact Investments ist es,
eine zusatzliche positive Veranderung
hinsichtlich der internationalen Klima-
und Nachhaltigkeitsziele zu erreichen.

Es lassen sich drei Kernelemente fir
Impact-Investments identifizieren:

a) Erzielung einer finanziellen Rendite,
b) Generierung einer positiven
nicht-finanziellen (sozialen und/oder
okologischen) Wirkung und

c) die Messung und Berichterstattung
uber die soziale und/oder 6kologische
Wirkung.

Quelle: GIIN; Sustainale-Finance-Beirat der Bundesregierung; Wettstein, Florian; Dey, Pascal; Schaefers, Kevin et al.
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Sozialwirtschaft = Zahlen, Daten, Fakten

e ca. 5,3 Millionen Beschaftigte
e ca.5 % des CO,-Ausstol3es

e ca. 100.000 Gebaude

e Caritas: rund 25.000 Einrichtungen (Diakonie: rund 5.000 Unternehmen)

Deutschland

AUF DEM WEG
ZUR KLIMANEUTRALEN CARITAS 2030

'KLIMANEUTRALE ) Klimaneutral 2035

CARITAS
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Motive flr eine Nachhaltigkeitsberichterstattung in der Sozialwirtschaft

1. Selbstverpflichtungen
« Selbstverpflichtung der Caritas zur Klimaneutralitat (Klimaberichterstattung — Klimabilanz)
« freiwillige Berichterstattung als internes Steuerungs- und Kommunikationsinstrument
« Selbstvergewisserung tber den eigenen Wirkungsbeitrag zu Nachhaltigkeitszielen

2. Regulatorik
« Corporate Sustainability Reporting Direktive (CSRD)

o 2 der 3 Kriterien a.) mehr als 250 MA, b.) tber 20 Mio. € Bilanzsumme, c.) 40 Mio. € Umsatzerlose mussen erfullt sein

« Lieferkettensorgfaltsgesetz (LkSG)
o ab 2023 3.000 MA, ab 2024 1.000 MA — Werkstatten als Zulieferer

e EU-Taxonomie
o Offentliche Fordermittel - EU-Taxonomie-Konformitat

3. Anforderungen Dritter

« Kreditvergabe durch Finanzinstitute
o ESG-Risiko-Scoring fur die finanzielle Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken — MaRisk (CSRD: finanzierte Emissionen)
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Deutscher
NACHHALTIGKEITS

Kodex

e QEMEINWOHLT)
G RI %’ﬁ;ﬂeg OKONOMl Ein Wirtschaftsmodell

mit Zukunft
Bilanzierendes
Unternehmen

Inhalt

LEITFADEN FUR DIE

FREIE WOHL-
FAHRTSPFLEGE

¥ EINLEITUNG 4
Warum dieser Leltfaden:
nachhaltig - glaubwirdig — zukunftsfahig 10
Die Frele Wohlfahrtspflege:
Haltung, - is und Nac
Eigener Anspruch, Kontext und gesellschaftliche
Erwartungen
Besonderhelten in der Frelen Wohlfahrtspflege:
Die Merkmale von sozialen Dienstleistungen

¥} NEUE SPIELREGELN 14

)) DER DEUTSCHE NACHHALTIGKEITSKODEX (DNK) 24

Die 6 wichtigsten GRI-Standards A
GEMEINWDHLT
OKOMNOMIE ===

GEMEINWOQHL-MATRIX 5.0

SOLIDARITAT UIND OROLOGISCHE TRANSPARENZ LIND }) DIE 26 KRITERIEN DES DNK 31
s GERECHTIGKEIT NACHHALTIGKET MITENTSCHEIDUNG X

Grundlagen Allgemeine Angaben Managementansatz STRATEGIE Kriterlum 1. Strategische Analyse und -
Verwendung der Prinzipien der Aligemeine Angaben i Erkidre deinen Managementansatz Beschreibe A1 Meracharalnds A2 Solidaritat und A3 Okodogische Ad Transparens und Kriterium 2 Wesentlichkeit 38
Berichterstattung (siehe oben der (Organisationsprofi, Strat folgende Bestandteile. sofem diese im in der Zuliefoerkette Gerechtigheit in der Machhaltighait in Mitentschaidung in Exkurs: Wesentlichkeitsanalyse 42
Verwendung des GRI Standards len u ens Einbindung von Stakehoide entnaten sind: Richtinien Zulioferiette dor Zulieferiette dor Zulisferkette Krterum3  Ziele 46
:‘i’,‘:“r:j‘::ﬁ:a“ diese nach den GRI Standards J; n:?:::;’:ila,hm‘ m;:::; /: 'ijgs':‘w.v:::\p" B1 Ethi Haltung B2 Scziale Hatung B Scaial-Shologische B4 Ei m und Kriterlum 4 Tiefe der Wertschdpfungskette 49
) g im Umgang mit Geld- im Umgang mit Investiticnen und Mitentscheidung PROZESS- Kriterlum 5 Verantwortung 54
schwerdeverfahren iy Galdmtten Mitteheraendursg Kriterlum 6  Regeln und Prozesse 57
MANAGEMENT Kriterlum 7 Kontrolle (]
€1 Menschenwisde | €2 Ausgestaitung €3 Fardaning C4 inrrbotriskiche Krterium & - Anreizsysteme e
am Arbeitsplatz der Arbetvvertrage des shologischan bitentscheidung und Kriterium 9 ven Anspruc 67

o 2 Verhators. der Trarsparenz Kriterium 18 Innovations-und
Okonomische Standards Okologische Standards Soziale Standards Mitarbeitenden Produktmanagement 7

UMWELT Kriterlum 11  Inanspruchnahme natirlicher
Behandlung von Gkonomischen Auswirkungen, Berichterstattung zu oke chanigung D1 Ethische D2 Kooparation b3 Gkobghdu.ﬁm D4 Fund®irnen- Ressourcen 76
betrefle teriasen g Kurdinrwen ured Solidaritat mit wirkung durch Mutzung | Mitwirkurg und Kriterlum 12 Ressourcenmanagement 88
Blodiversitat, Emissionen und Abwasser und Abfall bezsiehungen Mituntermashmien urvd Ertsargung van Produltiranspansn: Kriterlum 13 Klimarelevante Emissionen B84
P"_"-‘d-'m" unad CHaret- GESELLSCHAFT Kriterium 14 Arbeitnehmerrechte 98
stngaorientiene leisturgen Kriterium 15 Chancengerechtigkeit 94
ogetncn g S E1 Sinn und E2 Baitrag zum E3 Rachuktion 4 Transparerz Krterum 16, Qualfiienrs o
O, R Zi geselschaftiche G rasen eologischer und gesellschaftliche Kriterlum 17 Menschenrechte 102
offentiche Hand Wirkung der Procukte Auswirkungan Mtentschaidung Kriterlum 18 Gemeinwesen 1e7
ured Dienstestungen Kriterlum 19 Politische Einflussnahme 118
Kriterium 28 Gesetzes- und richtlinien-
konformes Verhalten 113
¥ ANHANG 116
https://www.bkc-paderborn.de/content/dam/f4307- ONK e e
DNE und GWO 116
O/nachhaltige_geldanlage/pdf/DNK_Leitfaden_Freie Wohlfahrt 2022 09_30.pdf ocurd2ias 10

- Glossar 120
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ReferenzgrofRen fur Wirkungseffekte
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Das Spannungsfeld zwischen Greenwashing und Transparenz

Griine Geldanlage

Noch mehr "Greenwashing" bei Fonds?

Stand: 13.06.2022 16:41 Uhr

Die US-Bdrsenaufsicht untersucht offenbar "griine" Fonds der
Investmentbank Goldman Sachs. Zuvor war die Deutsche-Bank-Fondstochter
DWS in Visier der Behorden geraten. Was heif3t das fiir Anleger und die
Branche?

Von Bianca von der Au, tagesschau.de

TAXONOMIE

Greenwashing im Finanzwesen: Was als
griin gilt, ist oft unklar

Aufgrund fehlender einheitlicher Regelungen entsteht eine erhdhte Gefahr von
Greenwashing

Greenwashing im groBen Stil

Wie .nachhaltige” Fonds die Klimakrise befeuern, korrupte Vorstande
finanzieren und die Verletzung von Arbeitnehmerrechten tolerieren

. *

“esms SUSTAINABLE FINANCE

. »* Implementation timeline for SFDR | TR | CSRD | MiFID | IDD | UCITS | AIFMD

-

Last updated: 26 September 2022

[e] 1Jan'22 - 31 Dec 23 g
Financial undertakings disclose proportion of assets exposed to é
taxonomy non-eligible and eligible economic activities under Art 8 TR DA &
1Jan ‘22 - 31 Dec 22
Non-financial undertakings disclose taxonomy-eligible and
non- taxunomy-ellglble activities under Art 8 TR DA 1Jan‘23
Non-financial undertakings start disclosing the full
coMm "d°Pts draft DA building KPIs on taxonomy-alignment under Art 8 TR DA
on SFDR and TR RTSs e . fCOM
. irst report o on 1Jan 23
1Jan‘22 application of TR (to be T 1 Jan ‘28
Periodic product disclosures in submitted every three years PP . " i i
Art 11(1)-(3) SFDR start to apply RTS, including Art 5 CoRD P iy
30 Dec ‘22 and 6 TR product country companies
10 Mar ‘21 Art 7 SFDR disclosures ?isclostlres for _ Jan‘24
Application Product disclosures under Art 5 on product-level PAI all environmental Financial undertakings start disclosing
of SFDR L1 and 6 TR start to apply for the consideration applies objectives’ the full KPIs on taxonomy-alignment
‘first two environmental objectives’ under Art 8 TR DA
YL
L0 1 mvu-gm-mu- 2026 2728
H1&H2 H1&H2 H1&H2 H1&H2 H1
1Aug‘2 30 Dec ‘zz,Ob
Sustainability related provisions COM to issue 1 Jan ‘26
30 Jun ‘21 under UCITS and AIFMD DAs apply evaluation of SFDR CSRD applies
4 to listed SMEs
Large FMPs must 2 Aug ‘22 30 Jun ‘23 T=oE
comply with Art 4 an
First FMP PAI statement . R
SFDR - transparency of Sustainability related under SFDR RTS 1Jan‘24 CSRD applies to large companies
sustainability impacts provisions under MiFID a'l‘d CSRD applies to not currently subject to NFRD
at entity level (can no 1DD DAs apply companies currently
longer ‘explain’) 2 10Sep ‘22 22 Nov ‘22 subject to NFRD 30 Jun 24
ESAs to take stock of voluntary disclosures under Sustainability related provisions on product Second FMP PAI statement
ry
SFDR (to be submitted every year) governance under MiFID apply under SFDR RTS

2.4 Risikoverstindnis

Merkblatt

Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne dieses Merk-
blatts sind Ereignisse oder Bedingungen aus
den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unterneh-
mensfihrung (siehe 2.3 Nachhaltigkeitsrisiken
sind ESG-Risiken), deren Eintreten tatsachlich
oder potenziell negative Auswirkungen auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf
die Reputation eines beaufsichtigten Unterneh-

Merk Iatt\zum
Umgang mit

Nachhaltlgkeltsnmken !
o ¢

mens® haben kénnen.
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Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!
Das BKC Kompetenzzentrum Nachhaltigkeit

i
Dr. Helge Wulsdorf Tommy Piemonte Felix Bering
Nachhaltige Geldanlagen Nachhaltigkeitsresearch Nachhaltigkeitsresearch
Tel.: 05251 121-1140 Tel.: 05251 121-1141 Tel.: 05251 121-1142
E-Mail: helge.wulsdorf@bkc- E-Mail: tommy.piemonte@bkc- E-Mail: felix.bering@bkc-paderborn.de
paderborn.de paderborn.de

N 50k o
.- Kirche und CaritaseG Kamp 17 - 33098 Paderborn - Tel.: 05251 121-0 - Fax 121-212 - E-Mail: info@bkc-paderborn.de -
www.bkc-paderborn.de
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